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RESUMEN

Moodys ratifica la categoria BBB+.pa otorgada como Entidad a St. Georges
Bank & Company, Inc. (en adelante, SGB, el Banco o la Entidad). De igual
modo, ratifica la categoria BBB-.pa asignada al Programa Rotativo de Bonos
Subordinados No Acumulativos, hasta por US$30 millones. Por tltimo, la
perspectiva se mantiene Estable.

Las calificaciones asignadas ponderan el soporte intrinseco que recibe de su
accionista, Promérica Financial Corporation, importante grupo financiero
regional con operaciones en nueve paises en Centroamérica, Suramérica y el
Caribe.

Del mismo modo, las calificaciones actuales consideran las sinergias que le
brindan a SGB su pertenencia al Grupo Econdmico Promérica, incluyendo el
acceso a financiamiento de la banca internacional y la captacién de depdsitos
de clientes donde el Grupo tiene presencia.

Por otro lado, las calificaciones se encuentran limitadas debido a la calidad de
cartera del Banco, que, si bien los indicadores de morosidad disminuyen
respecto a la gestion previa, esta se debe a un incremento significativo en el
nivel de castigos realizados durante la gestion 2023, resultado del
saneamiento de la cartera de operaciones afectadas por la pandemia.

Asimismo, la cobertura respecto a la cartera morosa y vencida registro un nivel
menor nivel respecto a gestiones previas y se encuentran por debajo de la
media del SBN, resaltando que dicho indicador se encuentra afectado en parte
por los castigos realizados. Segun lo indicado por el Banco, la constitucién de
provisiones sigue lo establecido en su modelo NIIF, el cual considera las
pérdidas esperadas de su cartera de colocaciones. Igualmente, es de sefialar
que se espera que los indicadores de cobertura mejoren al cierre de la
presente gestion producto del saneamiento de la cartera afectada por la
pandemia.

Por su parte, el indice de Liquidez Legal se ubica por debajo del promedio del
SBN, pero es de mencionar que el mismo se encuentra por encima de lo
registrado por parte de la Banca Privada.

De igual manera, afectd negativamente el descalce contractual entre activos y
pasivos registrado por el Banco en tramos de corto plazo, lo que presiona auln
mas los fondos de capital ante escenarios de estrés de liquidez.
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Fortalezas crediticias
— Soporte y sinergia por parte del grupo Promérica Financial Corporation

— Cobertura regional con operaciones en nueve paises en Centroamérica, Suramérica y el Caribe.
— Alto porcentaje de disponibilidad de lineas de financiamiento

— Acceso a lineas de repos con la banca internacional, los cuales son fuentes alternas de liquidez

Debilidades crediticias
— Bajo nivel de cobertura respecto a la cartera vencida y morosa

— Menor eficiencia operativa que el promedio del SBN

— Descalce contractual en el corto plazo

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Fortalecimiento gradual del indice de Adecuacién de Capital y del Capital Primario del Banco

— Alcanzar indicadores de calidad de la cartera con menores niveles de morosidad

— Mejora en los indicadores de rentabilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucién indice de Adecuacién de Capital, comprometiendo el crecimiento futuro del Banco.

— Pérdida del soporte patrimonial.
— Deterioro de la calidad de la cartera de préstamos y ajuste en los indicadores de cobertura con provisiones.

— Deterioro del perfil crediticio del portafolio de inversiones, en conjunto con un deterioro en los indices de liquidez,
calce contractual y de concentracién en depositantes

— Pérdida de bancos corresponsales.
Principales aspectos crediticios
Los castigos realizados generaron una disminucion de los ratios de coberturas

El incremento de las colocaciones de SGB, estuvo impulsada por la cartera corporativa colocada en fuera de Panama
(+9.48%), en contraparte se observd un ajuste en las colocaciones dentro de Panama (-8.74%) que en su mayoria
corresponde a créditos de consumo. Al 31 de diciembre de 2023, la cartera se mantuvo concentrada en el sector
externo (67.55% de los préstamos brutos). No obstante, se debe indicar que la cartera de préstamos mantiene un alto
nivel de colateral, toda vez que el 74.20% del portafolio de préstamos se encuentra garantizado con depdsitos y bienes
inmuebles.

Con relacién a los indicadores de calidad de cartera, al cierre del ejercicio 2023, el ratio de morosidad (morosos +
vencidos) sobre préstamos brutos disminuye a 5.16%, desde 5.41% en el 2022; sin embargo, todavia se encuentra por
encima al promedio del SBN. Por su parte es importante mencionar que existe un incremento importante de los
créditos morosos (+47.36%) reflejando un deterioro en el perfil crediticio de estas operaciones, mientras que la cartera
vencida disminuye (-36.77%) explicado en gran parte por los castigos realizados, mismos que totalizaron US$44.2
millones, un nivel superior en 23.22% respecto a la gestidn previa. En lo que respecta a cobertura, los indicadores
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disminuyen respecto a gestiones previas, debido al saneamiento de la cartera mediante los castigos realizados, lo
anterior género que el indicador de reserva respecto a la cartera morosa y vencida pase a 35.23% desde 66.39%.

Los resultados de la gestion se vieron afectados en un cincuenta por ciento por el impuesto diferido

SGB reporté un resultado neto de US$3.0 millones, mostrando una disminucion (-46.44%) respecto a la gestién previa,
esto debido al registro de impuesto diferido por US$3.0 millones correspondiente a la provisién anticipada de gestiones
previas. A pesar de esto, se destaca el mayor nivel de ingresos generados respecto a la gestiéon 2022 lo que genero un
margen bruto de 42.46%.

En contraparte se observa un incremento de las provisiones constituidas (+19.07%), debido al deterioro de la cartera,
mientras que asociado a los mayores gastos administrativos (+8.76%) generaron que el margen neto alcance un nivel de
2.21%. Como resultado de lo anterior, el ratio de eficiencia operacional aumenté a 66.99%, desde 65.42%,
encontrandose en una posicion desfavorable respecto al promedio del SBN (52.28%). En lo que respecta a los
indicadores de rentabilidad, el ROAE y el ROAA se situaron en 2.75% y 0.16% respectivamente, niveles inferiores que la
gestidn previa (5.71% y 0.30% respectivamente).

GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera GRAFICO 2 Evolucién de Margenes
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Los mayores niveles captaciones compensaron el menor nivel de financiamiento bancario

Por otro lado, SGB financia sus operaciones principalmente a través de depdsitos del publico, los cuales representaron
el 87.25% de las fuentes de financiamiento al cierre de 2023. Lo anterior se explica producto de mayores captaciones
de depdsitos a plazo fijo, los cuales se mantienen como el principal componente de las captaciones. En lo que respecta
a financiamiento bancarios los mismos muestran una reduccidn (-32.26%), lo cual corresponde a un menor uso de las
lineas de crédito.

Al cierre del 20283, el patrimonio neto del Banco aumenté en 2.44%, explicado principalmente por las utilidades de la
gestidn, mismas que en parte pasaron a la constitucién de las distintas reservas dentro del Banco.

En cuanto al indice de Adecuacién de Capital (IAC), se registré una disminucién al cierre fiscal 2023, ubicandose en
11.35%, desde 12.21% en el 2022, esto debido a la menor utilidad registrada en el presente ejercicio, asi como del
incremento de los activos ponderados por riesgo. Se debe resaltar que el indicador se encuentra todavia distante del
promedio del SBN (15.12%).

No se muestran cambios significativos en los indicadores de liquidez

En lo que respecta al ratio de liquidez legal, al 31 de diciembre de 2023, el mismo se ubicé en 48.39%, ubicandose por
debajo del promedio del SBN (57.17%), pero por encima del promedio de la Banca Privada. Asimismo, el Banco cumplié
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con el limite regulatorio relacionado al Ratio de Cobertura de Liquidez (297.06% a diciembre de 2023). En relacién con
el calce contractual entre activos y pasivos, se observaron brechas negativas en los tramos de corto plazo.

GRAFICO 3 Composicién de Fuentes de Fondeo GRAFICO 4 Evolucion de los Indicadores de Liquidez
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Otras Consideraciones
— No se encontrd limitantes en la presente revisidn

Calificacion de Deuda

Al 31 de diciembre de 2023, St. Georges realizé la emisién de Bonos Subordinados No Acumulativos por US$30,0
millones de los cuales se encuentran vigentes US$20,9 distribuidos en 6 series. Los Bonos Subordinados, mantienen
una calificacidn inferior a la asignada a SGB dada la prelacion de pago que tienen los depdsitos de clientes y otros
financiamientos sobre dichos instrumentos.

Informaciéon Complementaria

. e .l Calificacion Perspectiva Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento

actual actual anterior anterior
St. Georges Bank & Company, Inc.
Entidad BBB+.pa Estable BBB+.pa Estable
Programa Rotativo No Acumulativo| BBB-.pa Estable BBB-.pa Estable

de Bonos Subordinados (hasta por
US$30.0 millones)

St. G Bank & C , Inc.
28 de mayo de 2024 eorges Ban ompany, in¢



MOODY’S Panama
LOCAL

Anexo

Tabla 1 Principales Indicadores St. Georges Bank & Company, Inc.

Colocaciones Brutas (US$ Miles) 1,324,097 1,287,844 1,231,895 1,231,849
indice de Adecuacién de Capital 11.35% 12.21% 10.40% 13.65%
indice de Liquidez Legal 48.39% 49.00% 58.25% 58.80%
Cartera Morosa y Vencida / Colocaciones Brutas 5.16% 5.41% 6.37% 2.19%
Reserva para Préstamos® / Cartera Morosa y Vencida 35.23% 70.58% 79.19% 166.55%
ROAE (LTM) 2.75% 5.71% -9.77% 7.79%

*Incluye reservas especificas y dindmica
Fuente: SGB / Elaboracidn: Moody’s Local

Informacién considerada para la calificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023 de St. Georges Bank & Company, Inc. Moody’s Local comunica al mercado que la informacidn ha sido
obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa,
para obtener mas informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody'’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacidn de prestamistas financieros - (15/5/2023), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pa,

St.G Bank & C , Inc.
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Declaracion de importancia.

La calificacién de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la capacidad
de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

. Bank Inc.
28 de mayo de 2024 St. Georges Bank & Company, Inc

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacidn.
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esté destinado Gnicamente a “clientes mayoristas”
segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar
accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se
desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de
capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en India
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacién de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinién de la Segunda
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